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BIOTECH:

Zhavé zbozi pro investory

Popularita biotechnologického sektoru stoupa. Investori do néj pumpuji
penize a akcie slibuji vysoké a rychlé vynosy. Do ¢erného se ale dost slozité
miri. Jak investovat ve vrtkavém oboru a trefit se doprostred terce?

Boj s koronavirem udélal z akcii bio-
technologickych firem zase Zhavé zbozi.
JenomZe biotech umi byt nedprosny —vy-
voj je dlouhy a nakladny, klinickymi testy
projde zhruba kazdy desdaty Iék a krachy
nadéjnych firem nejsou vyjimkou.

,Vyvoj cen akcii mize mitibrutalni vy-
kyvy. Nam se ale prdvé tahle dynamika
libi. Hodné to pfipomina investice do ven-
ture kapitdlu. Pokud jste ochotni riskovat
a umite pracovat s volatilitou, zhodnoce-
ni mize byt velmi zajimavé. Biotechnolo-
gicky sektor je u nds nedocenény,” rika
Jakub Denes, spoluzakladatel spolec¢nos-
ti BT Trading Partners, kterd se pravé na
investice do akcii biotechnologickych fi-
rem specializuje.

Vyuziva sit externich analytikd a klien-
tdm pak poskytuje poradenstvi a sluzby
spojené s investicemi na financnich tr-
zich. Ive vrtkavém sektoru umi dosaho-
vat konstantni ziskovosti. Vyhodou muze
byt, Ze sektor nekoresponduje s vyvo-
jem finanénich trhd, pfi predchozich kri-
zich nezaznamenal tak vyrazny propad
a rychle se zotavoval.

DLOUHODOBE ZHODNOCENI

BT Trading Partners cili na mensi
a stredné velké biotechnologické spolec-
nosti prevazné z USA s trzni kapitaliza-
ci od miliardy do 10 miliard dolard. Jejich
portfolio dosdhlo od zaloZeni pred dvé-
ma lety vynosu 48,55 procent. Cilem je
dlouhodobé porazet americky NASDAQ
Biotechnology Index a dosahovat rocni
zhodnoceni minimdlné 10 % ,,SnaZzime se
flexibilné soustredit na mensi zajimavé
firmy, dokdZzeme vyuZit nasich zkusenos-
ti, a idiky expertni siti analytik( se nam
dafi nasich cilG drzet,” dodava Denes.
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TREFIT SPRAVNY OKAMZIK

Analytici umi najit firmu, ktera ma po-
tencial vyvinout revolucni lék. Posuzuji
jeji historii a financni zajisténi i zkuSenos-
ti managementu, lékar( a védcU, kteri
za vyvojem stoji. Odhaduji trZznipoten-
cial léku a dokazou trefit rozhodujici fazi,
ktera nejvic hybe cenou akcii. ,Sektor je
narocny na analyzy a je tfeba sledovat
velké mnoZstvi dat. Zamérujeme se na
firmy v pokrocilé fazi vyvoje, kdy uz se
testuje ucinnost léku a kdy se rozhoduje
o jeho komercénim vyuZiti. Aoportunistic-
ky vyuzivame rozhodujicich okamzika,“
popisuje druhy ze spolec¢nikd BT Trading
Partners Karel Macura.

SPRAVNE ROZLOZENE PORTFOLIO
Vétsi riziko spojené s investicemi do

biotechnologii mize eliminovat spravné
zvolena strategie pfi sklddani portfolia.

,Snazime se riziko rozdistribuovat. Nej-

riskantnéjsi pozice tvofi jen dvé procen-
ta naseho portfolia. Hlavnim zamérem

je dosahnout nadstandardniho zhodno-
ceni obchodovéanim specidlnich udalosti
v portfoliu pro nas dobfe znamych spo-
le¢nosti. Vzhledem k vysoké volatilité sek-
toru vyuzivame prilezitostné iopce, coz
nam umoznuje riziko snizit,” vysvétluje
Macura.

Vyvazeny risk management je pro
dlouhodoby vynos rozhodujici, blesko-
vé kratkodobé investice slouZi hlavné ke
zlepseni celkové vykonnosti. BT Trading
Partners investorim radi, aby udrzeli ner-
vy a spolehli se idedlné na pétilety inves-
ti¢ni horizont ivzhledem k tomu, Ze vyvoj
Iékd je dlouhodoba zalezitost. ,Urcité by
neméli investovat do biotechnologii vétsi-
nu svych penéz. Pofad jde o alternativni
investici, ktera mlze prinést zajimavé vy-
nosy, byt za cenu vyssiho rizika. V celko-
vém investi¢nim portfoliu mGze tvorit 10
nebo 15procent, podle toho, jak je inves-
tor ochotny riskovat,” doporucuji mladi
zakladatelé.

COVID JAKO MODNI VLNA

Jednoznacnym trendem v biotech sek-
toru jsou ted antivirotika. , Sledujeme né-
které nadéjné spolecnosti, ale komeréni
potencial antivirotik neni zas tak velky.Je
to spi§ médni zaleZitost, ma vsak velkou
vyhodu - privedla investory a penize, coz
posili cely historicky podcefovany sektor.
My ale nejvétsi prileZitosti dlouhodobé
vidime v l1é¢bé nadorovych onemocnéni,
vzacnych nemoci agenetickych chorob,”
mini Karel Macura.




