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B T Genoveé terapie

TRADING PARTNERS

Spoleénosti zameérené na genovou terapii byly donedavna horké zbozi. Firmy jako Sarepta

therapeutics, Bluebird bio, Biomarin nebo Ultragenyx se obchodovaly na mnohonasobcich budoucich
trzeb. Neni divu, vysledky jejich [ékd slibovaly vyléceni zakernych a nelécitelnych chorob, nékdy za
pouziti pouze jedné davky léku. VSechny se v nedavném obdobi dostaly do Gtlumu. Co hledat za
zmensenym zajmem investor( o tento sektor?

Spolecnosti byly do nedavné doby pouze o bezpecnosti a efektivité |éku a investofi neresili, jak se z
néj vydélaji penize. To se pomalu méni a do popredi se dostavaji komeréni schopnosti
biotechnologickych firem.

V prvni fadé je nejasna cenotvorba u tohoto typu lék(. Jak bylo zminéno, nékdy postaci jedna davka k
vyléceni nemoci. Na tento zpUsob lécby nejsou pojistovny pfipravené a mnohé tézko akceptuji
astronomické ceny genového feseni. Novartis nedavno zplsobil poprask pfi zverejnéni ceny $2.1
milionu dolart za |ék Zolgensma — jednorazovou lécbu spinalni svalové atrofie.

Druhy problém je vyrobni kapacita spolecnosti. Napfiklad spolecnost Bluebird oznamila pomalejsi
rozjezd prodeje |éku Zynteglo, pravé kvuli zadrhelim ve vyrobnim procesu. Zajisténi plynulé a kvalitni
vyroby bude vyzva i pro ostatni.

Poradci z PwC v novém reportu odhaduji, ze zvysujici se zajem o genové terapie povede k vétsSimu
zajmu o sluzby vyrobnich sub kontraktor(. Ten povede k drazsim sluzbam za outsourcing a prinuti
spolecnosti investovat do vlastni vyroby. Touto cestou uz se vydal Novartis, Pfizer, Sarepta a Bluebird.
Avsak vytvoreni vlastniho vyrobniho zazemi, tymu a know-how bude dal$im nakladem navic.
Premrsténé ceny v sektoru byly dany velkou pravdépodobnosti fuzi a akvizic ze strany zavedenych
hracd. Zde jako zadrhel plsobi akvizice Spark Therapeutics, ktera po pul roce stale neni uzaviena,
kvali antitrustovym problém(m. Od té doby nebyl Zadny dalsi obchod oznamen a ocekava se, ze
potencionalni zajemci pockaji az budou mit vice vhledu do rozhodnuti regulatora.

Domnivame se, Ze spolecnosti vyvijejici genové terapie maji vysokou pfidanou hodnotu a v
budoucnosti zasadné ovlivni zdravotnictvi. Je mozné, ze si na novy zajem ze strany investord
pockame do doby, nez se vyresi nékteré zasadni problémy v jejich fungovani.

Disclaimer: Odhady vykonnosti jsou neauditované a mohou byt pfedmétem Uprav. Minuld vykonnost neni zarukou budoucich vysledka.
Skutecna navratnost se bude pravdépodobné liSit od minulé a investicni vysledek mlze kolisat. Tento dokument nepredstavuje nabidku k
prodeji nebo vyzvu ke koupi jakychkoli cennych papir.
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