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TRADING PARTNERS

Biogen je jednou z nejstarsich biotechnologickych spolecnosti na svété. Provadi inovativni vyzkumy
zamérené na neurologickd onemocnéni. Momentalni horké téma spolecnosti je schvaleni léku
Aducanumabu, vibec prvniho léku na Alzheimerovu chorobu. Zatimco soucasna cena akcie se
pohybuje okolo $280, tak v pripadé schvéleni akcie mohou vyskocit az k $380. Naopak pokud ke
schvaleni nedojde ocekavame cenu okolo $215.

Alzheimerovu nemoc netieba dlouze predstavovat. Je to onemocnéni mozku, které vede k demenci.
Dochazi pfi ném k ubytku mozkovych bunék a poskozeni nervové soustavy, coz vede ke ztraté paméti,
zhorSenym orientacnim schopnostem, az k psychotickym projevim.

Nemoc poprvé popsal némecky lékar Alois Alzheimer v roce 1907 a dodnes na ni neexistuje Ucinna
lécba. Pfiznaky se daji pouze tlumit pomoci latek na podporu mozkové ¢&innosti. Momentalné je tato
choroba nejcastéjsi pficinou demence. Postihuje témér tretinu lidi starSich 80 let. S tim jak populace
starne, stoupa i pocet takto nemocnych. Od roku 2014 pfibylo 27 procent pacientl s touto nemoci. V
Cesku trpi nemoci pres 150 tisic lidi.

Kontroverze kolem léku Aducanumab

Biogen se snazi Alzheimerovu nemoc vylécit pomoci pfipravku Aducanumab. Aducanumab je
protilatka, ktera cili na protein, jenz zplGsobuje hromadéni aminokyselin, které se nachazeji v mozku lidi
s Alzheimerovou nemoci. To by mélo zpomalit neurodegeneraci a progresi onemocnéni. Pripravek
prosel 3 studiemi, ale vSechny byly v bfeznu 2019 ukonceny z dlvodu nepresvédcivych vysledkd. Po
zverejnéni téchto zavérd spadla trzni hodnota Biogenu o $18 miliard.

Nicméné, na popud regulatora, spolecnost oznamila v fijnu 2019, Ze prezkouma vysledky studii a znovu
zahdji schvalovaci proces s FDA (Food and Drug Administration). Dale uvedla, Ze analyza vétsiho
souboru Udaji ukazala, ze €k caste¢né fungoval pokud byl podavan ve vyssich davkach. To vsak poprel
poradni vybor FDA, ktery jednomysiné doporucil FDA, aby aducanumab neschvalila. FDA v drtivé
vétsiné pripadl poslechne doporuceni poradniho vyboru odbornikl. V tomto pfipadé, vsak FDA dale
trva na tom, Ze data jsou pozitivni. Proto mlze dojit k ojedinélé situaci, kdy FDA pujde proti poradnimu
vyboru.

Tato situace se naposledy stala pri schvalovani léku Etipirsen od Sarepta Therapeutics. Lék byl schvalen i
pfes negativni stanovisko poradniho vyboru. FDA totiz na jedné strané Celila tlaku pacientq, jejich rodin
a politikl, ktefi preferuji 1€k s nejasnymi Ucinky, nez zadny Iék. Na druhé strané vsak stoji poradni
organy, které nevidi vysledky podle standartnich parametrd. Konecné rozhodnuti, zda bude pfipravek
schvalen se ocekava v Cervnu tohoto roku. Uz ted vime, Ze pljde o velice kontroverzni rozhodnuti.
Sance na schvéleni jsou malé, ale prevlada nazor, ze tento maly pokrok v 1é¢bé by k nemoci p¥itahl
vétsi pozornost a vétsi investice, které by posunuly vyvoj dopredu.

Disclaimer: Odhady vykonnosti jsou neauditované a mohou byt predmétem uUprav. Minuld vykonnost neni zarukou budoucich vysledkd.
Skutecna navratnost se bude pravdépodobné lisit od minulé a investi¢ni vysledek maze kolisat. Tento dokument nepredstavuje nabidku k
prodeji nebo vyzvu ke koupi jakychkoli cennych papira.
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